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Klausur im Fach
Wirtschaftsmathematik
(Entscheidungstheorie)

Zugelassene Hilfsmittel sind
- beliebige handschriftliche oder gedruckte Unterlagen,
- nicht programmierbarer Taschenrechner ohne vollstandige al phanumerische Tastatur.

Aufgabe 1
Ein Unternehmen entscheidet in Risikosituationen gemal3 des Bernoulliprinzips mit der
e*fir x<0
Risikonutzenfunktion U (x) =< 2-x+1 ..
—1 fur x>0
X+

a) Zeigen Sie, dass die Risikonutzenfunktion stetig und streng monoton steigend i<t.

b) Fur welche Werte von x verhdlt sich das Unternehmen risikofreudig und fir welche
risskoscheu?

c) Betrachten Sie nun die in der folgenden Tabelle dargestel lte Entscheidungssituation.
Bewerten Sie die aufgefuhrten Aktionen mit der gegebenen Risikonutzenfunktion und
bestimmen Sie die resultierende Reihenfolge der Aktionen.

d) Bestimmen Sie die Sicherheitsaquivalente der vier Aktionen und vergleichen Sie sie mit
den zugehorigen Erwartungswerten E(X|a,.) . Entscheiden Sie, ob diese Aktionen

risikofreudig oder risikoscheu bewertet werden. Welche dieser Vergleiche kdnnen das
Ergebnis von Tellaufgabe b) bestétigen (Begrindung)?

€) Nehmen Sie nun an, die Eintrittswahrscheinlichkeiten der einzelnen Umweltzustande sei
unbekannt. Bestimmen Sie jetzt die optimale Aktion nach dem Hurwicz-Prinzip (A= 0,7).

Wahrscheinlichkeiten 0,3 0,3 0,4
Zustande Z1 Z2 Z3
Aktionen
al 2 -4 -12
a2 5 6 2
a3 1 2 8
ad 4 5 2

(30 Punkte)

Riickseite beachten!



Aufgabe 2

Das Management eines Fonds plant mit einem Horizontvont =1, 2, 3,4 =T Jahren die
Verwendung des Fondsvermogens (Z:.1). Dazu muss es die Hohe der Entnahmen (&) festlegen.

Die Entwicklung des Fondsvermogens ergibt sich gemal der Formel Z, = g-(ztl -a,). Wiesind

die Entnahmen &, festzulegen, wenn der Gesamtnutzen u; + Up + Uz + Uy mit u; = U(ay) =4/a,

maximiert werden soll. Vervollstandigen Sie die Rickwartsrechnung zur Bestimmung der
optimalen Strategie, wenn die Zwischenergebnisse (der Ruckwartsrechnung) lauten:

* * . 2 . . 5 . 4
& = Z; U4=\/Z, 8325-22, U +U, = E'ZZ, 82:1_921

Wie lautet das Ergebnis der Vorwéartsrechnung, wenn Z, = 520 gegeben i<t.

Hinweis: Unterstellen Sie Konkavitdt der zu maximierenden Funktion, so dass sich die Be-
rechnung der zweiten Ableitung eriibrigt.

(20 Punkte)



